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Szef Polimeksu-Mostostalu: wycena Energomontazu-
Potnoc zostata potwierdzona

Pod koniec 2007 roku przeprowadziliSmy wtasng wycene Energomontazu, ktéra potwierdzita
wartosc tej spétki w odniesieniu do wartosci przyjetej w ksiegach Polimeksu - powiedziat w
rozmowie z "Parkietem" Konrad Jaskéfa, prezes Polimeksu-Mostostalu.

Kapitalizacja Energomontazu-Pdtnoc wynosi obecnie niespetna 220 min zt (wczorajszy kurs to 9,1
zt) - wyliczyt "Parkiet". Tymczasem Polimex-Mostostal, ktéry ma 65,5-proc. pakiet tej spétki, wcigz

wykazuje jej wartos¢ w wysokosci 409 min zt.

- Przypomne, ze 409 min zt to nie jest cena, jaka zaptaciliSmy za pakiet Energomontazu-Pétnoc.
Zakup przeprowadziliSmy na przetomie 2006 i 2007 roku w kilku etapach. W pierwszym
nabywalismy akcje w transakcjach pozasesyjnych, po czym skorzystaliSmy z przystugujgcego nam
prawa poboru. Placilismy srednio po 11,74 zt za akcje. Ponad 16,5-proc. udziat w kapitale
Energomontazu nabyliSmy z 28,5-proc. dyskontem w poréwnaniu ze $rednig ceng gietdowq z tego
okresu.

W kolejnym etapie przejeliSmy akcje od éwczesnych wiodacych akcjonariuszy spotki, przy czym
zaptatg byly nowe papiery naszej spétki. Wycene obu firm i parytet wymiany akcji ustalit niezalezny
doradca - Pricewaterhouse Coopers.

Przy wyznaczonym parytecie i ksztattowaniu sie w owym czasie notowan obu spoétek na poziomach
zblizonych do ich historycznych maksimow, ostateczna cena nabycia akcji Energomontazu
zaewidencjonowana w ksiegach Polimeksu wyniosta $rednio 32 zt za akcje - powiedziat "Parkietowi"

Konrad Jaskoéta.

Jak stwierdzit w rozmowie z "Parkietem", nie widzi potrzeby weryfikacji tej wyceny. - Pod koniec
2007 roku przeprowadziliSmy wiasng wycene Energomontazu, ktora potwierdzita wartosc tej spotki
w odniesieniu do wartosci przyjetej w ksiegach Polimeksu. Ponadto, po analizie wynikéw I pdtrocza
2008 roku, stwierdziliSmy, ze zatozenia przyjete do wyceny zostaty w catosci zrealizowane -

powiedziat.



